Nyilatkozat

a Capstone Befektetési Alapkezel6 Zrt. a fenntarthatdsdgi kockdzatoknak a befektetési
déntéshozatali eljdrdsaiba térténd integrdldsdra vonatkozd politikdjdrol

Az ESG (Environmental, Social, Governance) szempontok figyelembevétele napjainkban a befektetési
dontéshozatal egyik alapvet6 eleme. Environmental, Social and Governance (ESG) szemlélet harom f6
tertleten nyilvdnul meg, a gazddlkodd szervezetek okozta kornyezeti hatdsok vizsgdlatdban, a
szervezeten belll és kivil megnyilvanuld tarsadalmi kérdések kezelésében, valamint a fels6vezet6k
tevékenységében és az altaluk kialakitott dontési mechanizmusokban.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi tényez6k integralasa nem csupan etikai kérdés, hanem
hosszu tavon pénziigyi elényt is jelenthet, mivel a fenntarthatéan m(ikédé vallalatok jellemzéen
stabilabb teljesitményt nyujtanak és kisebb kockazatot hordoznak. Az alapkezel6i szektorban az ESG
kritériumok beépitése a befektetési stratégidkba hozzadjarul a kockdazatkezeléshez, a portféliok
diverzifikdcidjahoz és a befektet6i elvardsok teljesitéséhez. Az ilyen megkozelités nemcsak a
szabalyozdi kovetelményeknek valé megfelelést biztositja, hanem el&segiti a fenntarthaté gazdasagi
novekedést és a tarsadalmi felelGsségvallalast is.

A Capstone Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) az Eurdpai Parlament és a Tanacs
(EU) pénzlgyi szolgdltatdsi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szold
2019/2088 Rendeletének (a tovabbiakban: SFDR) 3. cikke alapjan ezuton tajékoztatja az Alapkezeld
altal kezelt alapok Befektet6it a fenntarthatdsagi kockazatoknak az Alapkezel6 befektetési
dontéshozatali eljardsaiba torténd integrdldsara vonatkozd politikdirdl, valamint az SFDR 4. cikke
alapjan a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb kdros hatdsok tekintetében alkalmazandd
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befektetési lehet&séget, meghatarozza a felmeril6 kockazatokat, igy a fenntarthatésagi tényezGkre
gyakorolt Iényeges vagy valdszinisithetGen lényeges, f6bb kockazatokat is felméri. Az Alapkezeld
minden egyes befektetési dontését alapos elemzést kdvetGen valdsitja meg és arra térekszik, hogy az
adott alap t6kéjét olyan befektetésekbe fektesse, amelyek stabil pénziigyi alapokon allnak, tovabba
bevétel generald lehet&séggel kecsegtetnek.

Az Alapkezel§ fenntarthatdsdgi kockazatként azonositja az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi
(ESG) kockazatokat, amelyek a befektetések értékére negativ hatdssal lehetnek. A kornyezeti
kockazatok olyan, a kérnyezettel kapcsolatos események, beleértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb
kornyezeti karosodasbdl eredd tényezSket, amelyek a befektetések hozamat negativan
befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockdzatoknak olyan tdrsadalmi tényez6ket (pl. munkaligyi vitak)
tekinthetlink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolydsolhatjak. Az irdnyitasi kockazatok
kozé pedig olyan vallalatiranyitdsi tényezéket (pl. atlathatd vallalati struktdra hianya) sorolhatunk,
amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjdk. Ezen kockazatok eltéré jellegliek attdl
fliggben, hogy milyen idétavon tekintlink rajuk:

e Rovid tdvon a fenntarthatdsdagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altaldban csak akkor befolyasoljdk a befektetés megtérilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. llyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti
karosodas hatdsainak kompenzaldsa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi Gigyek és
blintetések (példaul a szocialis jogszabdalyok be nem tartasa miatt); botranyok (példaul, ha egy



vallalatrdl kedvez6tlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az
elGallitasi lanc egészében, vagy mert egy vdllalat termékei nem tartjdk be az
igért ESG szabvanyokat). Az ilyen tipusi fenntarthatdsdgi kockazatok akkor tekinthet6k
jelentésebbeknek, ha egy kibocsatd kevésbé szigoru az ESG-szabvanyok betartatdsa soran.

e Hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazat olyan kockdzatokra utal, amelyek hosszu tavon
alakulhatnak ki, mint példdaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kertl6 Gzleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatdsa
(példaul a fenntarthatobb termékek irdnti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaerd
toborzasban; megnovekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozé
id6jarasi viszonyok miatt nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok
hosszu tavon alakulnak ki, a vallalatok |épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul
termékkinalatuk megvaltoztatasaval, elGallitasi lancaik atszervezésével stb.

Az Alapkezel6 ezért a fenntarthatésagi szempontokat, kockdzatokat relevansnak tekinti, azonban a
fenntarthatésagi kockazatokat az Alapkezel6 nem 0ndllé kockazati kategdriaként integrdlja a
befektetési dontéshozataldba, azonban nem 6nalld kockazati kategdriaként integralja a befektetési
dontéshozatalba, hanem a fenntarthatésagi tényez6k hatasait a hozam, valamint a portfoliéban levé
eszk6zokhoz kapcesolddd egyéb kockazatok korében veszi figyelembe. Ennek oka, hogy az Alapkezeld
ugy tekinti, hogy a fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozamat biztositd ingatlanok az egyéb
kockdzatai kozott jelennek meg. Példaul a kezelt Alapokban levé ingatlanok értéke nemcsak a
kedvez&tlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci stb., hanem a fenntarthatdsagi kockdzatok hatdsara
is jelent6sen csokkenhet, tehat a fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamara valdszinGsithetGen
negativ hatast gyakorolnak. Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt a hozam és
kockazati szempontokon belll mérlegeli az adott eszkoz fenntarthatdsagi kockazatat is.

Felmerilésik esetén a fenntarthatdsagi kockdzatok hatranyosan befolydsolhatjdk az Alap
befektetéseinek értékét, az Alap teljesitményét., A fenntarthatdsagi kockazatok miikodési
kockazatban valé megjelenését idézheti el6, és ezaltal az Alap szdmara veszteséget okozhat, ha az
Alapkezel6 vagy az altala igénybe vett szolgaltaték nem forditanak megfelel§ figyelmet a kérnyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontoknak.

AZ Alapkezel6 kifejezetten fenntarthatdsdgi szempontokat alapul vevé kizardsi kritériumokat a
befektetések kivalasztasakor nem hatdrozott meg, befektetési stratégidjanak nem célja konkrét
agazatok vagy projektek automatikus kizardsa, az ESG kockazatokat értékeli Uzleti, befektetési
tevékenységének iranyaihoz igazoddan. Az Alapkezel6 azonban befektetési dontéseit megel6z6
alapelvek mentén az Alapkezel§, illetve a kezelt alapok kockazati profiljan és megitélésén, kockazati
tolerancidjan kivil esik.

Tekintettel tovabba arra, hogy az Alap altal végrehajtott lUgyletek vonatkozdsaban jelenleg nem allnak
teljeskorlen rendelkezésre a kdrnyezeti és tarsadalmi tényezéket éré karos hatdsokra vonatkozdan
szamszerUsit6, az Alapkezeld altal figyelembe vehet6 adatok, informacidk, , illetve az Alapkezeld ezzel
Osszefliggésben nem fér hozza olyan kiterjedt mértékd informdcié halmazhoz, amely alapjan alapjan a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatdsok a szabdlyozastechnikai standardok alapjan
szamszerUsithetGk, figyelembe vehet6k lennének, nem keriilnek figyelembe vételre a befektetési
dontések fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatdsai, tovabba termékszinten a kezelt
alapoknak sem célja a kérnyezeti, tarsadalmi jellemz6k megvaldsulasa, vagy egyéb fenntarthatdsagi
tényez6 elGsegitése

Az Alapkezel6 nem kinal ESG szempontokat érvényesitd, kifejezetten z6ld preferenciaju alapokat, az
altala kezelt alapok befektetései révén kifejezetten nem célozza meg a kornyezeti, tdrsadalmi
jellemz6k megvaldsulasat, vagy egyéb fenntarthatdsdgi tényez6 elGsegitését, azonban az alapok



fenntarthatdsagi kockazatoknak vald kitettségét nyomon koveti. A befektetési dontéshozatal soran a
stabilitas és a hozamtermel6 képesség a meghatarozdak.

Az Alapkezel6 m(ikodésének, folyamatainak kereteit meghatarozd belsé szabdlyozdi is rogzitenek a
fenntarthatdsagi célokkal konform mikodést garantald rendelkezéseket.

Tekintettel arra, hogy az utébbi években a kdrnyezettudatossag egyre nagyobb hangsulyt kapott, az
Alapkezeld is torekszik mikodésében a fenntarthato fejl6dés tamogatasara.

Az Alapkezel6 fenntarthatdsagi politikdjat, amennyiben termékfejlesztése megkivanja, de legkésébb

2027-ben felllvizsgalja.

Kelt: Budapest, 2026. marcius 17.
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