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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Capstone Befekoctési Alapkezelt Zrr oulajdonosai réseére!

Velemény

Elvégeailk a Capssome Befekrerési Alaphkereli #r. (.a Tarsasag™) 2003, évi éves beseamoldjanak kinywyizsgalalat,
amely eves beseamoks a J023. december 31-i fiwduldnapra késziten mérlegbol - melvben az esdibebk és fomisck
eyesl véglserape 167950 E Fr az izfeti dv addzon eredmeénye -40, 702 E Ft (veszteseg) -. 45 az ugyanczen iddpontial
végeiidd Debeti évre vonatkoad eredménykimutagisbol, valamint a ssimviteli politia jelensis elemeinek fsszefoglaldsi
is tarfnlmasd Kicgdsanh mellek letbal 411,

Vitemémylink szerint o mellékelt éves besramold megbizhatd & vakis képet sl o Thrsasag 2023 deceriber 31 -én
fenndlld vagvoni 85 pénzligyi helyzetérdl valamint oz ezen iddpontinl végeidd Gzleti dvre vonakord jivedelmi
helyzeténil a Magyarorszagon hatidvos, o saimvirelril sedhd 2000, évi C. wirvénnyel fsszhaneben (o tovibbiskban
cagamvitei rvdn),

A vilemény alapja

Ky vvizsgalntunkat a Magyar Memzeti Konyvwizsgilati Standardokkal Osszhangban &5 a kitny vvizsgilatra vonathos)

Mugvarorszagon hatilyos — dinényed ¢ epvih jopembalyok alopjan hajeottuk véere. Exen gandardok éntelmében
fennille felelisségink bivebb leimisan jelenidsiink 4 ddepnazieald duer hescdonofd domanvizsgdianddn vald
fodlvinyére” seabasza tmalmarza

Fliggetlenek vagvunk a Tirsasdoidl 3 vonatkesd, Maparorszison  hotibos  joossshdlvokban és o Magyar
iy vvizaailol Komara o A kimyvvizsgdlti hivatas magatartasi (etikn) szabibvairgl és a fegyvelmi eliirdsrod sadlo
szabitlyeata”-ban, valomint az ezekben nem rendesen kérdések tekinteréhen a Konyvviessilok Nemzetkozi Etikai
Sundardok  Testlete abnl Kindott  Nemzetkdizi elikal kddex kamarni g kbnyvviesgdloknak (o nemzetkbz
fggetlensegi standardokknl epyvbefoglalval” cimi kézikiinywiben (a2 IESBA Kodessben) foglbilek swerinl, &
megfeleltink we vgyaneeen nermikban szerepld rovabbi erikal eldirisoknak is.

Mepgybehdesiink, hogy ax dltlunk megsrerrett kinvvvizsgilan bizonyied elegendt & megfieleld alapol nvije
vilemenyimkhiiz

Egyilh informicioh: Az lzhi jelentés

Az egveb informiciok 0 Capstone Befekietesi Alapkerelt 2, 2023, évi Gzien jelentéséhal dllmak. A Tarsasig
verelise felels az Ozlen pelemésnek o semyviteli threény, illetve egyéb mis jogszabdly vomatkozd eldirdzaival
dsszhangban tiriend elkészitéséert. A Riggetlen kbmyvvizsgildi jelentéstink . Vélenwény™ szakesziban az éves
beszimaldra adott véleményink nem vonatkozik ar Geleti jelentésre,

Az éves besmimold dhalunk wigzen kinwvwwizsgilatival kapesolatban o mi feleldssdgink az dzketi jelentds
Atolvasdsa és ennek sordn annok médegelése, hogy sz Gzlet jelentss Knyepesen ellentmond-e oz éves
bessimolonak vapy a konyvvizsgalat soran srerzen lsmeretainknek, vagy ervebként dgy inik-2, howy az nvepes
hibias allidsn tartalmie. Ha az elvégzett munkank alapgin arra a kivvetkemetesre jutunk. hogy az egyeéb informaciok
I¢nyeges hikds allitdst faralmarnak, kiteksségink ol és a hibas allinds jellegéral jelentést tenni.

A szamvitei wrvény alapian aomi feleldsségiink tovabbi annak megiiclése, hogy az deni jelentés @ szamviteli
whrveny, illetve egydh mis jogsrabily vonstkoed eldirdsaivel dsszhangban van-e. és emdl. valamint az Ozleti
Jelentés €5 az éves beszamold Gssehangdral vékemény nyilvanilisa.

Vékemenyiink swering a Tarsasdy 2023, évi Gzleti jelentése minden énvezes vonsdkozashan dsszhanaban van a
Tarsnsag 2023, évi dves bessamoldjaval 8 o sedmviteh tbrvény vonatkord eldirdsaival. Mivel sovéb mas
Jopsaubily » Threasig seamara nem i eld tovabbi kivetelményeket ur Ozleli jelentésre, exént e tekintetben nem

maaiiunk vélemenyl.

HEH Consulting Kit.
1132 Budapesi, Vaci ol 34,



Az zleti jelenteshen mas jellegi lénveges ellentmondas vagy lényeges hibds dllids sem juron a demisunkr,
iy ¢ tekintethen nincs jelenienvalonk,

A vegeits & az iranyit@ssal meghizofl spemélyek felelissépe az éves beszimolidrs

A veretés felelds a meghizhatd és valds képei add éves bessdmold elkdsenéstén g seamviel wirvennyel
asschangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet o vezeiés szikségesnek tar abhor, hogy lehendve
villjon ax skar csalishol, akir hibabal eredd Movepes hibds Allitisedl mentes éves beszdmold efkdcaindse,

Az éves besramolo elkészitése sorin @ vezelds felelds azért, bogy telmérje a Tarsasagnak a vallalk ozs folyviadisira
valt kepességét ¢s pe adon helyreinek megfelelden kiezétegye a villalkorzis folyaishval kaposolatos
infesr g iokat, valamint & vezetes Tedel a valla lkoss folvtndsianak eivén alapuld éves bosmtmalis daseedllitizién.
A vereigsnek o villnlkozds folylatisinak elvébol kell kindulniz, he cnmek oz elvnck az érvdnyvesiildsél ehidnd
rendelkesds nem akadilyozza, illetve a villalkosisi teviékenyséy folytatasanak cllentmondd nvezd, kortimény
nzr kbl Fena,

Az iranyitissal meghizom személyek felelisek a Tarsasiy pénaigyi beszomolast folvamatanek felogyeletéén.

A kiinyvvizgsgald éves beseimold kimyvvviesgilativert valo felelisséne

A kimy vviesgitlal sorin célunk kel bizonyossigor seeremi arrol, hogy a2 dves beszimold epdsae nem taralmie
akdir cialashol, akir hibahol eredd lényeges hibds dlligss, valamint oz, hogy ennek slapjin o véleménviinkel
rartalmard figgetlen kinyvvizspiloi jelentést bocsassunk ki. & kelld bizonyossig magns: fokia bizomyossig, de
nem garancia arrd, higy o Magzyar Nemzeti Komywvizsgalar Standardokkal fsszhanghan elvégeen kinywvizsmiln
mindig feleirga a2 egvihként létani lenveges hibds Allitise. A hibas allitisok eredhetnek csalisbal vagy hibabaol, és
lényegesnek mindstilnek, ha ésszeri Schet az a vimkozds, hogy exek dnmagukban vagy egyiittesen
befolvasolhajak a felhazznalok adon éves beszimold alapian meshozon cardasigl domieseir,

A Magyar Nemzsti Konyvviesgill Stndardok szerinti kényvvizsgilal emésre sordn szakmai meziélis
glkalmazunk s szakmai sekepticizmest tarunk fonm,

Towikbhi:

. Azonaitjuk és felméniik oz éves beszamold skar csaldshbal, akdr hibdhol eveddh Knveges hibis dllitisainak
& kockdzalnt, kumlakiguk és végrehajtjuk ar ezen kockizamok kerelésére alkalmas Konvvvizsgalan
eljdrsobat, valami elependd &5 mepfeleld kimyvvirsgilati bizonylidkol sserziink o vileményink
megelapozisahoe. A csalashol enedb lényeges hibis dllitds fel nem trdsanak o kockazata nagvobb, mint o
hibabdl eredbe, mivel a csalds magabon foglalhat Osszejalszist. hamisitist, seandékos kihagvasokar, téves
nyilstkorntokat, vagy a belad kontrall teliilisisal

= Megismenjik a kbnyvvizsgalet seempontibdl releving belsd komtrolll annak érdekében, hogy alvan
kéinyvvizspalot el jdrisokat tervezelnk mey, amebyek az adott kdribmények ket megfelekick, de nem
aeert, hogy o Tarsasag belsé kontrolljanak hatdkony sdgara vonalkossm vélemény ny ilvanitsunk

. Ertékelpik n vezetés lal alkalmozon szamviteli politika meglelebsdpdt & a vesetds dltal kdszdet
szamvitell becaldsek &5 kaposolodo kieattérelek Gaszorisdodn,

. Kivetkezendt vanunk le amdl, hooy helyénveld-e o vezetés ndazéedl a vallalkoras folvradsinak elvin
alapulo eves besramsok Sssoaillitksn, vakimint a megszerzett kbryvvizsgalati bizonvitdk alapjan arml, hooy
fennall-e lényeges bizonylalansag olyan esemenyehkel vagy feltdrelckkel kapesolatban, amelvek jelenids
kétséget vethetnek fel a Tarsasag villalkozis folyvtatdsora vald képesséedt ilketden. Amennyiben azt a
kbwetkeztewdtst vonjuk le, hogy lenvepes bizonvtalansig all fenn, Aesetlen kinyyyizsgdboi jelentésonkben
fel kell hivaunk o figyelmet a2 éves beszdmoloban kv kaposoladé kozzérdielekre, vagy he a kiesfidelek
¢ tekintetben nem megfeleldek, mmdsitenink kel véleménylinker, Edvelkenictéseink a fuggeden
ktnyvwvirsedli jelemdésink datumaly megseersent kiinvvvizsgalati hizonyitékon alapulnak. Jvibeli
esemenvek vagy Feltételek Bronban okoshatjak 02, hopy 8 Tirsashe nem twdja o villalkozdst
{tevékenysdpet) folviaini,

HEH Consulting Kfi,
1132 Budapest, Ve nf 34,



# Ertéheliik az éves beszamolé dtfopd bemutaidsit, felépiiését &5 tanalméds, beleérive g kiegdszith
mieléklerben tett kiizzetetelocket, valamint értekeljilk pet 15, hozy oz eves beszdmeldban 1eljesal-c az alopul
srirlgald Ggyletek és eseminyvek valds bemuinidsa,

. A iy itissal reghiaon seeméiyvek wdomasin hosok - eayeh kivdéses mellett - a kKimyyyizsgalat tervezet
hatdkiinét és demezdséd, a kimovvizsgilat jelentés mepallapitdsit, beleérmve a Tarsasap dlal alkalmazon belsd
konrolinak a kiinyvvizsgilotunk sorin dltalunk szonositon jelentds hignyossdgait is. ha voluk ilvenek.

)
HKH Horvath Janos
EHE!.!" i.:l'l? Kfc. karmarai tag kﬂn"rwvr::gi-lr"-
Reg. sz oonf g B 005470

Budapest, 2024. majus 15.
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A VEZETOSEG TELJESSEGI NYILATKOZATA

Budapest, 2024, 05 5.

HKH Consulting K fi.

1132 Budapest,
Vici it 34,

Tisztelt Uraim!

Ezt a teljességi nyilatkozatot az Ondik altal lefolytatando, a Capstone Befektetési
Alapkezeld Zrt. (tovabbiakhan: ,a Tarsasag™) szimira készitendd, a 2023, december
3-ével végeodt pénziigyi évre vonatkozo éves beszamold (tovabbiakban pénziigyi

kimutatisok "), a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardak kovetelményei szerinti
kinyvvizsgilatival kapcsolathan adjuk. A kimyvvizsgilat kinyvvizsgili vélemény
kiadisival zdrul, amely tartalmazza, hogy o pénziigyi kimutatdsok a valdsdgnak

megfelelien titkriizik-¢ a tirsasig pénziigyi helyzetét és tevekenysépének eredmeényet
a 2000 &v C Szimviteli térvémynek és a vonatkozd korményrendeleteknek

{tovabbiakban: ,.beszdmalasi keretelvek™) megfeleloen,
A Tarsasig vezetésének a felelissége

Elismerjiik, hogy a mi feleldsségtink

A a valds tényeket tikrtzd  pénzigyi kimutatasok, a beszamoldsi

kerctelveknek megfelelten torténd clkésziiése

b. a csaldsok és hibik megeldzésére, illetve feltirasdra szolgald olyan belso
seimviteli- és kontroll rendszerek Kialakitdsa, bevezetdse és fenntartisa
amelyek biztositidk a lényeges hibdtd] mentes pénziigyi kimutatisok
elkésxitését
megadni minden informacitt, amelyek relevinsak a penziigyi kimutatdsok
elkészitése szempontjsbol, illetve minden hozzdférést ar informaciok

mepsrerzésének érdekében

Teljesitertitk a kdzdtrink fenndll, pénziigyi kimutatisok kbnyvvizsgilatdra vonatkozo
szeraidesben meghatirozon feliételeket és kitelezetisépeket,

A meglelell tdjckozotisdgunkhoz elvégeztiik g szilikseéges informécidk beszerzését ds
gzen megismen informdciok birtokdban a legjobb tudomésunk és megpvéztdésink

szerint megerdsitjitk a kdvetkeztket:

Pénziigyi kimutatdsok

L. Kijelentjiik, hogy a pénziigyi kimutatisok a beszamolisi keretelvek eldirdsai
saerint késziilt, ennek megfelelden megbizhato és valés képet adnak a T, Arsasdg
vagyoni, pénzigyi & jovedelmi helvzeiérdl, valamin milkidésének

o A HKH Consulting K. résxdrs



eredményérdl, minden Mryeges informacid bemutatasra keriill. Ezen
kijelentésiinket a pénziigyi kimutatisok aldirdsdval is megerdsitjik.

Kijelentjik, hogy a wvezetés olyan belst kontrollok kialakitasarol eés
miikbdtetésérdl gondoskodik, amely birtositia, hogy minden lényeges
tranzakeiot megfeleld modon jegvezzenek be a tirsasdgi pénzugyi kimutatisok
alapjat képezd szamviteli feljegyzések kizé, és amely bar nem teljes mértékben,
de mepfelelden nyvijt biztositékot a torvénylelenségek, szabdlyialansagok cs

bk ellen.

Meppydzidésink, hogy a pénziigyi kimutatasok dsszeallitisa sorin alkalmazott
villalkozds folytatisinak elve helytilld, mert nem azonositottunk olyan
eseményeket vagy feltételeket, amelyek epylittesen, vagy Onalldan jelenths
kockdzatot hordozndnak, vagy bizonytalansigol jelentenénck a vallalkozas
folytatisara tekintettel, Ezen meggyozddésinket a mérleg forduldnapjatol

seAamitott 12 hénap iddtartamig fenntartjuk,

A szamviteli becslések srAmitisa sordn az figyelembe vett jelentis
feltételerdseket ésszerinek tartjuk és czeket kivetkezetesen alkalmaziuk.

Minden olvan, 8 pénziigyi kimutatdsok fordulonapjdt kivetd esemeny
modositisra, vagy kozzétételre keriilt, amelyre a beszimoldsi keretelvek
madositist vagy kizzétételt imak eld.

A pénzligyi kimutatdsok részét képerd kicgészitd mellékletben leirtakon kivil
nincsenek olyan mérlegziras utdni események, amelyek modositasokat vagy

kiemelést tennének szikségessé a pénzigyl kimutatdsokban, Megerbsitjik,
hogy szakmai terveink, értékeléseink tartalmuk és forméjuk szerint azonosak a

pénzigyi kimutatasokban régzitettekkel.

A pénziigyi kimutatisok részét képezd kiegészito mellékletben, illetve részét
nem képezd fizleti jelentésben szereplé szimviteli informaciéd megfelel a
pénziigyi kimutatasokban foglaltaknak.

Eszkizik és kitelezettsegek

1.

pRADTE

A kivetkezdket megfeleld madon kényveluik le, & amennyiben sziikséges,
megfeleld modon tintettiik fel 2 pénziigyi kimutatasok részét képezd kiegdszitd

miedlékletéhen:

A kapesolt felekkel lefolytatotl tranzakeiok és azok egyenleped,

Ertékesitési és beszerzési kitelezettsépekbil szarmazd veszieségek,
Megallapodasok elozoleg cladott eszkbztk visszavdsdrlasarol,

Biztositékként hejegyzent eszkozik,

Pénzintézelte] kitott megallapodasok, beleérive a pénzeszkbzik egyenlegével
kapcsolatos korlatozasokat, a hitelkeretet és hasonld megéllapodisokat.

Nincsenek olyan terveink vagy szdndékaink, amelvek megvaltoztatndk &
pénziigyi kimutatdsokban feltiintetett eszkozdk és kitelezettségek konyv

srerinti értékeél. besorolasat,

A :Fl'h'.'H t_'-'n-julllq; K részére



10,

12.

A kivetelések a feltiintetett adosokkal szemben; Jogos igényeket tikrozik, és
nem tartalmaznak 2022, december 31-¢ utdn szdllitandd javakért vagy azutin
nydjtott szolgaltatdsént jdro Osszegekel. Megfeleld tartalékol képertiink a
behajthatatlan Gsszepekre, visszirukra és engedmén yekre sth., amelvek a 2022
december 31-i dllapot szerint fenndlld kiivetelések behajtasival kapcsolathan

eléfordulhatnak.

Minden tibblet-, illetve elfekvd készleted aronosilotunk, s ninesenek olvan
készletek, amelyek nyvilvantartott ériéke meghaladja a mérlegkészitéskor ismert
piaci értéket.

Az eszkiizok mérlegfordulénapi  ériékelése a relevans beszamoldsi
keretelveknek  megfeleliien megtiirtént.  Minden szliksépes  tartalékot,

celtartalékot, éntdkvesziést, ériékleirdst megkepeztiink illetve elszamoltunk, és
ezekkel kapesolathan minden informdcién dtadtunk,

A seoftverként nyilvantartott sajir elodllitdst programrendszer valos bekeriilési
értéken van nyilvintartva és megitélésiink, illetve piaci informécidnk szerint &
nyilvantartisi értéke nem magasabb, mint a valds piaci énéke.

A tarsasagnak kielégitd jogeime van az Gsszes eszkiizére, sa tarsasag eszkizein
nincsenck sem zélogjogok, sem pedig egyéh terhek.

Lekonyveltiik, illetve feltimtettik az Gsszes tényleges és  feltételes
kitelezettséget, valamint az éltalunk harmadik félnek nyajtott garancidkal, s
ezekel szerepeltettik a pénzigyi kimutatisok részée képezfi  kicpészith

mellékletében.

Pénzeszkioz és befektetési eszkdz szamldinkkal kapcsolatban nincsenek
formalis kompenzicits egyenleg megallapodasaink. A kiegészitd mellékletben
felsoroltakon kiviil nincsenek egyéb hitel megallapodisaink,

A sajil részvény/lizletrész visszavisirldsi opcickat és megdllapodasokat, az
opciokra, szavatossigokrs, &tviltdsokra s epyéb  célokra  tartalékolt
resevenycket/lizletrészeket  megfeleléen  tintettik  fol @ pénziigyi
kimutatdsokban.

. Ninesen tozsdén kiviili hatiridds tigyletekbil adodd ayitotl pozicionk 2022,

december 31-én.

A szamviteli szabdlyrendszerrel kapesolathan rigzitjilk, hogy a jelentds és
lényeges mindsitések meghatirozdsa sajét dontésink. a kfnyvvizsgilat
meghizisa a pisci éntékek teljes kérének meghatdrozisira nem tegedt kii A
villalkozds amortizdcios politikijét kialakitottuk, s maradvinyérék szémitds
clveit, az értékelési visszairisok kezelését a szamviteli elvekkel a gyakorlatban
megvaldsitottuk. A szimviteli szabdlvozis naprakészsegeének bixtositdsa a mi

feladatunk,

A HEH Coniudting Kft. réscére



Csalds, hamisitis és hibak

Legjobb tudomdsunk szerint & vezetdséy vagy a belsd ellenbrzési rendszerben
fontosabb pozicidt betdltd alkalmazotiak, valamint olyan személyek, akinek
tevékenysége a pénziigyi kimutatisokra kihatissal lehet, nem kdvettek el
szabdlytalansigot  vagy torvényszegést, illetve mpem thrént  olyan
szabalvtalansag vagy Whirvényszepes, amely jelentds kihatissal lenne a tdrsasagi
pénziigyi kimutatisaira.

Nem készitettiink felmérést annak megdllapitaséra, hogy mekkora a kockdzata
annak, hogy a pénzigyi kimutatisok esetleg csaldshdl eredd lénveges hibit
tartalmaznak.

Megerositjiik, hogy adatfeldolgozasi rendszenink rendszertechnikailap zdirt, a

belsd ellendraési rendszer dltal feltirt problémikat, hibdkat maradéktalanul

I:ij;ﬁturtuk és helveshitettilk, az e kiviilli fel nem dolgozott tételeket killon
bizonylatoltuk éz rendelkezésre bocsatottuk.

Nem mertiltek fel olvan elbzd iddszakot érimtd jelemtbs hibak, amikel a

- beszamolasi keretelveknek megfeleloen, kiilén (harmadik) oszlopban kellene

bemutatni és nem szerepelnek jelen pénziigyi kimutatasokban,
Megerdsitjlik, hogy a konyvvizsgdlat &ltal feltirt és kozéhl valamennyi

modositandd hibat, eltérést, hignyvossdgot megfeleloen E:ijavimrru_nk, igy a

pénziigyi kimutatisokban nincsenek nem modositott hibdk. A hibdk javitdsdval
egvetértink és a helyesbilésck Osszegszeri és szamvitell pontossagiert,
valamint addzési szempontbol vald kezeléséért, mint sajit magunk altal
megadott adatokért feleldsséget vallalunk.

A pénzigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibdkat, és kihagyasoktol

- mentesek. A nem helyesbitett hibas allitdsok hatdsai sem dnmagukban, sem

Osszességiikben nem lényegesck a pénzitgyi kimutatasok cpésze szempontjabél.

Tirvényi és jogszabilvi eloirdasok betartisa

L.

A Térsasig minden szempontbdl betartotta azokat a srerzodéses
megillapodasokat, amelyek lénveges kihatassal lehetnek a pénzipyi
kimutatisokra. Nem kaptunk olyan értesitést, amelyben a feliigyeleti szervek
pénzilgyekkel kapesolatos eldirdsainak megsértésérd] nformaltak velna
benniinket.,

Tudomassal birunk amél, hogy a hatdlyos magyar jogszabdlyok szerint az

- adohatdsagnak jogaban all a Tarsasdg konyvének ¢s egyéb nyilvantartasainak

ellendrzésdre. A 2000, évi C. Szamviteli Térvény eldirdsai szenin 8 Tarsasdp
pénzigyi  kimutatdsaira vonatkozd konyvvvizsgilat eredménveként adott
hitelesitd zaradék nem jelenti azt, hogy azt az addhatésdg minden korrekcid
nélkil elfogadjea vagy mentes minden hibatol. Kijelentjik, hogy Kizirdlag a
larsasag, illetve az altala kijelélt sz2emély felelos minden egyes, az
adéhatbsdpok felé tdrténd bevallds. adatszolpéltatds bemydjiasaért és awok

A NEH Censulting Kfl, résxirs



tartalmaert. Tudomdsul vesszitk, hogy a nem megfeleld adattartalommal
benvijtott bevallas ahhor vezethe, hogy az Adohatosig ¢és a Térsasig
szamviteli elszdmolasal eltérést mutathatnak,

Tudomassal birnk arrol, hogy a helvi dnkorminyzat adohatosiga ellendrzése
sordn a pénzigyi kimutatisok besorolisitol fiiggetlenil allapithatja meg az
egyes addk dsseegét, illetve alapjat, ezént a helyi dnkormanyzatok felé fizetendd
add megallapitiss tekintetében a konyvvizsgilo felelbsségének kizdrisdt

elfogadjuk.

i

forduldnapjdn fennalls adokotelezettségre, ha szikséges

4. Valamennyi, a mérleg
volt, megfeleld mértékit taralekot képeztiink, beleértve az elbzd évekkel
kapesolatosan a mérlegkészitésig ismertté vilt ilyen kitelezettségeket is.

Kijelentjilk, hogy a kapesolt vallalkozdsokkal folytatott tranzakeiGk sordn

alkalmazott drak pazdasigilag megalapozotiak. Kijclentésinket aldtdmasziandé
rendelkeziink az eléirdsoknak megfeleld transzferir dokumenticidval,

. Nem sértettilk meg a térvénveket, sem a rendelkezéseket Ggy, hopy annak
hatisival kapesolatban meg kellene fontolni azok pénziigyi kimutatasokban
tiriénd szcrepeltetését, vagy amelyek alapul szolgalndnak az esetleges
vesziesep lekiinyveldsére. Feligyeleti szervek vagy kormdnyzati képviselok
részerdl  nem  tajékoziattak  benniinket olvan  vizsgilatokrél,  illetve
feltételesésekrdl, amelyek a torvények vagy rendelkezések megsértésével, a
Jelentések hidnyossdgaival, vagy egyéb ugyekkel kapesolatosan, amelveknek
jelentds kihatdsa volna a pénziigyi kimutatdsokra.

A rendelkezésre boesatott informacid

|. Teljeskiiriien €és hidnytalanul, a valosagnak megfelelden, a vizsgalt évre
vonatkozd valamennyi tranzakciot, iigyletet, gardasigi eseményt feldolgozva, a
vagyoni, pénzilgyi, jovedelmezdségi helyzetre hatdst Eyakorld tovdbbi
informéacidkat killdn is értelmezve rendelkezésiikre bocsitotunk minden olvan
dokumentumot, amelyet a kinyvvizsgald kér, illetve a kéréstsl figgetlenil,
amelyek megitélésink szerint relevansak a pénziigyi kimutatgsok elkészitése és
bemutatisa szempontiahél. A figvelembe vett Bardasigi események esetében a
nvalddisdg elve” maradékialanul érvényesiil. Tobbek kdzdtt biztositottuk az

alibbiakra vonatkozd dokumentumokat-

4. tulajdonosi és menedzsment dintések, tulajdonosi egyezsépek, viszonyok,
b. a targyév egyedi, rendkiviili eseményei,
c. egvedi szerzOdéses megillapodisok  kivetelések és kitelezenségek
erveényesitéackor,
d. 8z lzleti é az azon kiviili események, figyletek elkiilfnitése,

korldtozasok ¢s  kitdnségek, jogosultsigok  és elényok a pénzilgyi

jelentéshen,
[ piaci informaciok, énékvesziések, a vallalkozds tovabbvitelével kapcsolatos

tervek,
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mérlegben nem szereplo kitelezettségek, jogosulisigok, peres, vitds, kétes
tigvek,
h. a velt, vagy elkivetett esaldssal kapesolatos informédcidkat, tekintet nélkil az
nformacid forrasdra
2. Kiilén rendelkezésiikre bocsatottuk arzokat az mformacidkat:

a. amelyeket relevinsnak tekintettiink a beszimold elkészitése szempontjibdl,

b. amelvekei kértek toliink,

c. amelyeket a targyévben, de nem a tirgyévre vonatkozban érvényesitettink,

d. amelycket & tdrgyév utdn, a koényvvizsgilati munka keretében
helyeshitettink,

e. amelyek a szamvitelen kivitlick, de a vagyoni, pénzilgyi, jovedelmezbségi
helyzetre hatast gyvakorolnak,

f amelyck a jogok és kitelezettségek vallalasanak éven belili magyarazatara,

éven tiuli hatdsok gvakorlasdra lénveges és meghatirozd szerepet tiltenek be.

Rendelkezésre bocsdtottunk minden olyan dokumentumot, amely a peres és

nemperes eljdrisokhoz kapesoladnak.
Korlitlan hozzaférést biztositottunk minden, a gasdasigi egységnél delgozo

személvhez.

. Nincsenek & Térsasdggal szemben olyan nem érvényesitett ipények. amelyek
veleményiink szerint érvényesithetdk lennének.

. Megerisitjtik, hogy meghataroztuk a beszamoldsi keretelvek alapjan a kapesolt
vallalkozasok kirét és errdl a kiimdl minden rendelkezéslinkre allo informaciot
megadtunk. Feltérképeztiink minden kapesell véllalkozasokkal folytatot
tranzakciot, és ezcket a tranzakcidkal illetve a tranzakciokbol fakado
egvenlegeket a  pénzilgyi  kimuotatisokban bemutattuk a  beszamolasi

keretelvekkel dsszhangban,

Egvéb
1. Tisztaban vagyunk a 2017, évi LIIL. a pénzmosds és a nemzetkdzi terrorizmus
finanszirozdsdnak megeldzésértl sz6lé tbrvény eldirasaival, annak szabalyait,
értelmezését ismerjilk. A rendelkezésitkre bocsdtott bizonylatok és azok
mbgities gazdasigi fartalmdban, valamint a vallalkozas miikidéscben
nincsenek olyan Ogyletek, amelyek biintetendd csclekmény elkiivetésébil
srarmazo dolgok (ideérive a vagyoni jogosultsigol megtestesitd okiratot,
dematerializalt értékpapirt is) eredetét leplezik. Rigzitjiik tovabba, hogy
gazdilkodiasunkban nem jelentek meg, illetve a tevékenyseg gyakorlasa soran
felhasendlasra nem keriiltek olvan dolgok, amelyek bilntetendd cselekmény

elktiveléséhdl setrmaznak.

Tisztaban vagyunk az Furdpai Parlament és a Tandes (Eu) 2016/679
Rendeletének (2016, dpnlis 27.) a természetes személyeknek a személyes
adatok kezelése tekintetében toriénd védelmérdl és az ilven adatok szabad
gramlisard], valaminlt a 95M6/EK rendelet hatalyon kivill helyesésérol
{dltaldnos edatvédelmi rendelet, a tovébbiakban: GDPR), valamint az

A HEH Cossulting KiL réssére



EGYEZOSEGI NYILATKOZAT

Alulirett, mint &8 Capstone Befektetés] Alapkezeld Zrt. szamviteli rendjéért felelos
vezethje nyvilatkozom, hogy a Szamvitelrdl szolo 2000 évi C. tv. 46, § (3) bekezdésdben

foplaltaknak megfelelien a Tarsasag gondoskodott a nyilvintartasok és a valos helyzet
egyertetésérdl,

Eat a nyilatkozator a kényvvizsgilat sordn végzent szuroprobaszeni ellendrzések
kiepészitéseként a kdnyvvizsgilo felszolitdsdra tettem.

k|

Budapest, 2024 05 15, .

A
""" Kobulniczky Yaplhs
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informécios dnrendelkezési jogrol és az informacioszabadsdgrol szald 201 1. évi
CXIL torvénynek (a tovibbiakban: Infotv.) az cliirisaival, annak szabdlyait és
ertelmezését ismerjiik. Kijelentjiik, hogy megfelelt eljirdsrenddel és azt leird
belst szabdlyozikkal rendelkeziink a fonti jogszabalyi elditdsok betartdsira és

ezen cljardsrendet mindenben betartjuk.

- Megerdsitjiik, hogy felmértiik ¢és éridkeltiik az ukrdn-orosz katonai konflikius

hatasat - figyelembe véve az ezzel Gaszefliggéshen meghozot! konmdnyzati és
egyéb intézkedéschet — a Tarsasdg pénziigyi- & vagyoni helyzetére, valamint
Joviben mikodoképességére. Ennek az értékelésnek az eredményeirdl
téjékorlattuk Ondket, és ahol relevinsnak tartottuk, biztositoruk, hogy az
esetleges jelentds hatdsok megfelelden bemutatdsra keriiljenck & pénzilgyi

kimutatdsokban.
Kijelentjik, hogy elézickkel kapesolatos felmérésiink és énékeléstink alapidn

arra & kdvetkeztetésre jutottunk, hogy & beazonositon hatgsok — tekintettel a
kormanyzati intézkedésekre, illetve meglévi 1artalékokra - nincsenek olyan
Jelentbs vagy sedmottevben negativ hatdssal a Tdrsasdg révid v (a mérleg
forduldnapiat kivetd 12 hénapot dtfogd idészakra vonatkozd) pénzigyi- ¢s
likviditasi helyzetére, az eszkozik meérlegben bemutatodt értékelésére, valamint
a8 Tirsashg eren idfszakon heldli zleti miikddésére, amely lényvepesen
befolyasolnd, vagy lényegesen bizonytalannd tenné a Tarsasignak a villalkozas
folyatisira vonatkozd képességér, illetve annak a mérlegkészités iddpontjaban

vald megitélését ugyanezen iddszak tekintetéhen. f
\
i
|

Kobulniczky Tamas
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MERLEG

Capstone Befektetési Alapkezelo Zrt.

FIAII

Cégjegyedksedm:  01-10-049079

Iddszak: 2023.01.01 - 2023.12.31 KSH-szdim: 25803491-6630-114-01

ESZTKOEZOK Elézd év  Modositis  Targyév

1000 Fi 1060 Ft 1000 Fi
A, Belfektetett eszkivzok 17.077 20892
L. Immateriilis javak o o
1.  Targyi eszkizik 17.077 20.892
1. Ingatlanck ésa kapesolddd vagyoni éréki jogok T.5T1 13.331
3. Egwvéb berendezésch, felszerelések, jarmivek 5. 5(H 7.561
L  Befektetett pénziigyi esekieik 0 0
B Forgheszkiziik 179870 135,439
L Keszletek 1] ]
1I. Kivelelések 72491 45.752
I, Kdvetglések aruszallitashol és szolgaltatashol (vevok) 38,781 11.734
2. Kidvetclések kapesolt vallalkorasssl sremben 29,000 29,000
6. Egvéb kivetelések 4,710 5018
1. I*L.rléklmpirnk i S0
. Reészesedés kapeosclt villalkozisban 5.000
IV. Pénzeszhkiizik 107.379 E4.687
I. Penetar, csekkek 10 G2
2.  Bankbetétek 107.269 84,595
Aktiv idibeli elhatirolisok 6433 11.628
L. Beveételek aktiv idobeli elhatirolasa 6.433 11.007
2. Koliségek, raforditasok aktiv idobeli elhatirolasa 621
ESZKOZOK OSSZESEN 203380 167.959



MERLEG

H‘A‘H

Capstone Befektetési Alapkezelo Zrt.

ldaszak: 2023.01.01 - 2023.12.31

Cégjegyvrékseam:  01-10-049079
KS5H-szam: 258034%1-6630-114-01

FORRASOK Eldzid év Modositas Targyiy
I [HM} F HHM Fi 1{HM} Fit

. Sajat tike 176,493 135.791

I. degveett thke 102, 0H) 1020040

1. . Jegvreit, de még be nem fAzetert thke (-] i ([}

. Tiketartalek 28.000 28,004

V. Eredményiartalék .14 16493

Y. Lekiititt tartalék 30000 0000

VI Ertékelési tartalék 0 0

VII.  Addzoti eredmény 15379 =HiL.702

E. Celtartalékok L[] 0

F. Kiotelezetisépgek 24,055 27.837

I. Hitrasorolt kitelezetizégek 0. 0H 10 (R0

l.  Hatrasorolt kitelezettsépek kapesolt vallalkozissal 1000 1.0

sremben

Il.  Hosszd lejaratia kiitelezettsegek o o

. Rivid lejaran kitelezetiségek 14,035 17.837

I, Howvid lejaran kilesindk |50 | 50

2. Réwid kejaramg hitelek 19 37

4. Kitelezettsépek druszillithshdl és srolgilatisbhol 4.233 3386
[szallitak )

G, Egvéb rdvid lejarath kotelesettsépek 0.653 14.264

. Passziv iddabeli elhatarolisok 188 433

2 Kiltségek, raforditasok passziv idobeli ¢lhatarolisa 2.B32 4,331

FORRASOK OSSZESEN 203,380 167,959

Budapest, 2024.05.15.

Cégszer alairas



EREDMENYKIMUTATAS 2023

Osszkiltség

Capstone Befektetési Alapkezeld Zrt.

Cégjegyrékszam: 01-10-049079
ldoszak: 2023.01.01 - 20231131 KSH-szam: 15803491-6630-114-01
Eldzi év  Madositis  Targyév
LMD Fa LMY Fe 1M Fi

0l, Belfoldi énckesités neto drbevetele 143.277 114.151
L Ertékesités netid drbeviétele (01+02) 143.277 114,151
IL. Aktivalt sajat teljesitmenyek értéke (+-03+04) i fi
HI.  Egvib bevetelek 15 0
DS.  Anyagktlség 584 2,060
. Ipénybe vett srolpalatisok értcke 54871 63,989
LI Egviéh seolgilatiscok érdke 154 249
{1, Eladott (kézvetitett) szolgaltatasok éncke 2.M1A
v, Anyagjellepn raforditasok ((05+06+07 408409} 55.649 68, 304
11 Beérkitltség 39,120 68,525
11, Személyi jeliegil egyeb kifizetésck T.006 10:135
2. Bérjarulékok 8.690 10.225
V. Személyi jellegi raforditasok (10+11+12) 75416 B8.585
L B Ertékesikkenési leiris 2.376 T.504
VIL  Egyéb miforditisok 2.027 2.502
A, Ulzemi (iizleti) tevékenység eredménye 7.824 -53.344

(1=1+11-IV-V-YI-VII)
15, Befektetett pénziigyvi eszkizbkbil (értékpapirokbol, [0.283 4.337

kilesiinikbil) sedrmazd beveelek,

arfolvamnyereségek

Ebbil: kapcsolt vallalkozasiol kapott 2048 4337
i Epgvéb kapott (jard) kamatok €5 kamatjellegl bevételek D083
YIIl. Pénziigyvi moveletek bevetelei {13+14+15+ 16+17) 10.253 14.320
i ] Fizetendd { fizetet) kamatok &5 kamatjetbesi |.067 [.445

raforditdsok

Ebbol: kapesolt vallalkozasnak adott 1.067 | 445
22 Pénzligyi miveletek egvéb riforditizai 137 2
IX. Pénziigyi miveletek raforditdsai {18+19420+21+22) 1.104 1.447
B. Pénziipyi miveletek eredménye (VITI-1X) 9.079 12.873
. Adbdzas elbttl eredmény (+-A+-H) 1694003 -40.471
X, Adofizetési kiitelezettség 1.524 231
. Addront eredmény (+-C-X} 15379 : =410.70)2

/

Budapest, 2024.05.15.

Cégszeri aldiras

-



Capstone Befektetési Alapkezelo Zrt.
1034 Budapest, Timar utca 20, V.

Adoszam: 25803491-1-41
Cégjegyzékszam: 01-10-049079
KSH-szam: 25803491-6630-114-01

KIEGESZITO MELLEKLET

2023, évi

éves beszamolohoz

Budapest, 2023.05.15, IN /
Lol
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Cégszert alaras
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Altaldnos rész

A Capstone Befekietési Alapkezeld Zrt. tevekenyseget 2016. évben kezdie meg.

A tarsasag alaptevékenyvsége: 6630 Alapkerelés.

A villalkozds zérikdrden mikidd résevénytirsasdpként mikodik, a wrzstdke nagysaga 102000 ezer
Fr.

Székhelve: 1034 Budapest, Timar utea 20, V.em.

A tarsasag tulajdonosai belfildi jogi seemélyvek.

A larsasdp t.aﬂjainak adatai:

R R TR o Py ST Hh' m “Ihld'ni
> . . ; : héinyad (%)
Féldvidri és Fia Tanacsado KAt 1034 Budapest Timér utea 20, V.em., 100y, (0

Képﬁs;e!etre jagam;ltak:
Kobulniczky Tamis | 1025 Budapest. Cseppkd uica 8.

A srimviteli informacios rendszer kialakitisa és mikéidietése megbizon killsd szolgaltato feladata,
A kiilsé szolgialtatd neve: Arthur Bergmann Jogi- Add- és Pénziigyi Tandcsadd K, elérhetdsdge:

1092 Budapest, Ferenc kiinit 44, fzxt 6.
Regiszirdll mérleghépes kiinyveld neve: Sporeth Ménika. Regisztricids szama: 160930,

A vallalkozisnal a kbnyvvizsgilat kitelezd, a beszamolot bejegyzett kinyvvizsgalo ellenonzle.

A kdnyvvizsgdlal elvépréséén sremdlyében felelds személy: Horvith Janos (1132 Budapesi, Vici
ut 34. I emelet 2.}, nyilvantartasi szima 003436,

Kiényvvizsgild cég: HKH Consulting Szimviteli és Gazdasagl Tandcsadd KA. (seékhely: 1132
Budapest, Vaci 0t 34, [I1. emelet 2.), nyilvantartasi szdma 01-09-882407.

Az (zleti évrdl szold beszimolo kOnyvvizsgalatdért a kdnywvizsgalo 5000000 Ft + afa dijat
szamiton fel.

A kinyvvizsgdld részére az Gzleti évben egyéb bizonyossigot nyajtd szolgaliatasért, addtandcsadon
seolgdltatdséry, &s egyéb nem kiinyvvizsgdldi szolgdltatasert dij kifizetése nem tértént.

A mérlegkésrités pénmneme FL
A mérlepkészités idopontia 2024.02.28,
Jelen beszamolo (mérleg, eredmeénykimutatas, kiegészitd melléklet) a Szrv. 16, § (5) bekezdése

szerint azokal az informécidkat tartalmazza, melyek a nyilvianossagra hozatal szempontjabol
fontosak, A fontossagot a killiség-haszon dsszevetésének elve alapjan hatiroziuk meg.

Készitette: Arthur Bergmann Jogi-, Add- és Pénziigyi Tandcsadd Kfil., Budapest 2



Kiepészitd melléklet Ga\_qstum Befektatési Ma_p:_rkazslﬁ Zrt.

Sramviteli politika

A villalkozas szamviteli politikdjinak Osszedllitisakor fipvelembe vette a szamviteli wrvény
alapelveil. Ez biztositja azi. hogy a cég beszamoldja redlisan mutatja a vallalkozas jelenlegi vagyvoni
és pénziigyi helyzetél, és a mai helyzet alapjan a jovibeni tervek is kirajzolddnak.

A cég beszamolasi kitelezensépét a keitds kinyvvitel rendszerében éves beszdmoldval, azon belil
dsszkbltség tipush eredménykimutatassal teljesiti. Mérlegét "A" vilwozatban késziti.

A kdnvecket a kettds kinyvvitel rendszerében vezeti. A kinyvelésre kiadott szdmlacsoporiokat,
szdmldkat, al- és részleterd szdmlikal, azok szdmijeleit ds mepnevezését a szdmlatlikirbe fogja
Gssze. A szamlatiikdr és a sadveges szimlarend epvilit teszi lehetdvé, hogy a kényveit a szamviteli
thrvény eldirdsal szerint vezesse,

A felmerth kaliségeket elsddlegesen az 5. szamlaosztalyban tarja nyvilvin, Az 5. szamlaosadly
megfeleld tagolasival biztositja, hogy mind a kiillsd, mind a belsd informdciok rendelkezesre
dlljanak. A 6-7, szamlaosztalyokat nem nyitotta meg.

A villalkozas a beszamolo Gsszeallitazanal az alabbi értekelési cljarasokat alkalmazta;
Az immatenidlis javak értekét beszerzés) fron az amorhizacidval esiikkentve mutatja ki
A térgyi eszhiziket beszeraési dron az amortizécidval cskkentve mutatja ki

Entékestikkenési leiras modija:

Az évenkénl elszamolandd érickesikkenes mepglervezése - az egyvedi eszkiz virhatd hasmnalata,
ebbal adddd élettartama, fizikai és erkblesi avuldsa, az egyéb kdrillmények és a tervezett
maradvanyérték figyelembevételével - altaliban az eszkdz bekerillési (brutio) ériékénck aranyaban
thriénik.

Az érickesiikkends terverdsckor a oéy ar esekiizdk elhaszndlodasanak ideje figgvényében linedris
leirdst alkalmazort.

Kis értéki eszkdzik ériékestkkendsi leirisa:

A 200,000 Ft alatti egyedi bekerlllési erickkel bird vagyoni érteki jogok, szellemi termékek, targyi
csrkizik bekerilési énéke a haszndlatbavételkor énékesikkendsi leirdsként egy Gsszegben
elszhimoldsra kerill. Ebben az esetben az éridkesokkendsi leirdst tervezni nem kell.

Wem jelentds maradvanyérék:

Ha a maradvanyvériék nem jelentds, akkor az értékestkkenési leirds lerverése soran az 0 Fi-tal
vehetd figvelembe, Nem jelentds a maradvdnyériék, ha az nem éri el az eszkiz beszerzési értékének
| 0%-dt, vagy az eszkdz csak eredeti rendeltetéséttl megfosziva (szétszedve), vagy hulladékként
énékesithetd, tovabba ha az eszkdz viirhatoan nem lesz éntékesithetd.

A szoftverek és a spamitastechnikai eszkdzdk maradvanyériéke O FL

Ha a véllalkozd szempontjdbél meghatirozd jelentbsépl tdrgyi eszkdzdknél az évenkémt
elszamoldsra  kerilld értékestkkenés megallapitasakor (megtervezésekor) figvelembe wvett
kdrilményekben (ar adott esezkdz hasemidlatanak idfiartamaban, ax adott eszkiz érékdben vagy a
varhatd maradvanyéniékben) lényeges viltozas kivetkezett be, akkor a terv szerinti dridkesdkkends
megvdltozathatd. A vilozds eredményre gvakorolt szémszerfsitett hatisa a  kiegeszité
mellékletben bemutatisra keril,

Készitette: Anthur Bergmann Jogi-, Adé- és Pénzilgyi Tanacsadd Kit., Budapest 3
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Terven felilli érékestikkenédst kell ar immateridlis joszdgnal, a tdrgvi esekdziknel elszamoln akkor,
ha

- az immateridlis joszdg, a targyi eszkdz (ideértve a beruhazast is) kdnyv szerinti enéke tartdsan es
jelentdsen magasabb, mint ezen eszkdz piaci ériéke;

- a¥ immateridlis joszdg, a wrgvi eszkaz (ideérive a beruhdzast is) éridke tartdsan lecsikken, mert az
immaterialis joszdg, a tirgyi eszkdz (ideérive a beruhdzdst is) a villalkozisi tevékenység viltozdsa
miatt feleslegessé vialt, vagy megronpilodds, mepsemmisiilés, illetve hidny kivetkeztében
rendeltetésének megtfeleloen nem hasznédlhato, illetve hasznalhatatlan;

- @ vagyoni éréki jog a szerzidés modosulisa miatt csak korlitozottan vagy egvilialan nem
ervenyesitheto;

- & befejezent kisérleti fejlesztés révén megvalosuld tevékenységet korlatozzak vagy mepszintetik,
illetve az eredménytelen lesz:

- az Gizleti vagy cégérték vagv az alapitas-atszervezés aktivalt értékenck konyv szerinti értéke — a
jovobent gardasag hasznokra vonatkosd varakozasokat befolvdsole kirlilménvek valtozdsa
kisvetkestében — tartosan és jelentdsen meghaladja annak piaci értékét (a varhatd megtérlilésként
meghatirozott Gsszepet).

A terven feliih értékestkkencst olvan ménékig kell vegrehajtani, hogy az immatenialis joszag, a
targyi csekiiz, a beruhdzis hasznalhatdsbginak megfeleld, a méregkéseitéskor énvényes (ismert)
piaci értéken szerepeljen a mérlegben. Amennyiben az immateridlis joszig, a tdrgyi eszkiiz, a
beruhdzas rendeltetésének mepfeleléen nem hasznalhato, illetve hasmdlhatatlan, megsemmisiili
vagy hidnyzik, azt az immateridlis javak, a tdrgyi eszk8z0k, a beruhazasok kiizll - a terven feliili
értékesokkends elszamoldsa utdn - ki kell veretni, A piaci érték alapjin meghatdrozott terven feliili
érickesitkkendst a mérleg forduldnapjdval, az eszkiedk dllomdnybdl wWinénd kivezetése esetén
mephatarozott terven fellli énékesdkkenést a kivezetés iddpontjdval kell elszamolni.

Nem szamolhatd el terv szerinti, illetve terven feliili értiékesfkkenés a mar teljesen lein, ilfetve a
tervezett maradvanyériéket elért immaterialis joszagnal, Wrgyi eszkiznél,

A villalkozas az immateridlis javakedl és thrgyi eszkdzikrdl folyamatos mennyiségi analitikat vezet
a fokdnyvvel valo folvamatos egyeztetés mellett, a mérleg fordulonapjan kitelezo jelleggel.

A villalkords dnkiltségszimilis belsd rendjére vonatkozd szabdlyzatial nem rendelkezik, mert a
szamviteli wrvény eldirdsai alapjin mentes(l annak készitése aldl.

Az ertékelési eljarasok az eltzd éviber képest nem villoztak,
Az elfzd évi mérlepkésziiésnél alkalmazoit értékelési elvek nem valtoztak.

Analitikus nyilvaniariast vezet 8 cég a vevihi kivetelesekrdl és a szdllithl tarprasokrol. A
munkabérek és egyéb személvi jellepld kifizetések analitikus nyilvintantdsi kitelezettsépének a
bérszamfejiés keretében tesz eleget. A két vagy 1bb évet érintd gazdasdgi események eredményre
gvakorolt hatasanak kiszirésére aktiv ¢s passziv iddbel elhatdrolis szamlat alkalmaz.

Jelentis dsszepi hiba: ha a hiba feluirdsinak évében, a kilonbizi ellendrzések sordn, egy adott
izleti évetl érimtben (évenkémt killtn-kilon) feltart hibik és hibahatgsok - eredményt, sajat 16két
ntiveld-cetikkentd - (eldjeltol fiiggetlen) abszolat énékének egvittes Gsszege meghaladja az
ellendrzbn fizleti ev mérleglbosszegenek 2%-a1, illetve ha a meérlegfoisszeg 2%-a nem haladja meg
az | millié Ft-ot, akkor az 1 millié Ft-ot.

keszitette: Arthur Bérgmann Jogi-, Add- és Pénzilgy Tanacsado K, Budapest 4
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A cégnél az év sordn jelentdsebb hiba miatt Snellendrzés nem tbrtént. A cégnél az év soran tdrtént
ellenbrzdsek jelentdsebb Gsszegi eltéréseket nem allapitortak meg.

Tajékoztato rész

Mindsitett tibbsépet biztositd befolydssal rendelkezd tagok

. ariny
Faldvir és Fin tanfcsadd K. 1034 Budapest Timar utca 20, V.em 100,00

A kapcsolt felekkel lebonyolitoft olyan lgylet, amely lényeges ¢s nem szokasos piaci felictelek
kdztnt valdsult meg. az lizleti évben nem volt.

Az igargalosiy tagjai tevékenységliként 9.900 ezer Ft jdranddsigot vettek fel.
A térsasag kordbbi ipazgatosagi tagjaival szemben fennalld nyugdijfizetési kitelezettség mnes.

A tdrsasdg a vezetd tisstségviseldk részére sem elileger, sem kilestnt nem folydsitotr.

Készitette: Arthur Bergmann Jogi-, Add- és Pénzilgyi Tandcsadd Kft., Budapesi 5
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LopFgne EeteKips: Alapezi0 £11

Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Eszkozik
Immateridlis javak
Immaterilis javak Nyité | Nbvekedés | Csbkkenés | Atsorolds | Zard
(brutté értok) (e Ft) (e Ft) e Ft) (e Fr) (e Ft}
Vagvoni éneki jogok 127 Rk 1] L 352
| Szellemi termékek 4191 i 1] 0 411
Immateridlis javak bruttd dzszesen 4318 3794 0 4] 8112
Targyévi értékesikkenés leirisa
Terv szerinni lelvis linedrisan
Immateridlis javak Nyitd. | Catikkends ai.iugh Zird
= - (e Ft)_ Fi) | (eFt}) | (eF | {(eF1)
| Vagyoni énéki jogok 127 3794 0 0 3921
Szcllemi termékek - 291 @ 0 0 3191
Osszesen = 4318 3754] 0 ] 8112
dsdnak fefrdsa {0&%@# rdbldzar)
Immateridlic javak bauttd bege. 4318 3704 il il -
Terv szerint écs. linedrizan -45 |8 3784 0 i -5112
Osszesen 0 0] 0} 0] 0
A tarsasag (zleti vagy cégértcket nem képez.
Targyi esekirik
,,..._....;'ﬂﬂ' ie Ft) (e Fi (e F1) e Fi) (e Ft)
Ingatlanok és kaposolidd vagvoni érdkii B413 6337 I L] 14750
Egyéb berendezések, felsreralések | S8%R |4H7 il i 17373
| Thrgyl esekieik brund dssresen 24301 | 7824 ] 0 32125
Thrgyévi értékesiikkenés leirdsa
Terv szerinti leirds linedrisan
Tirgyi eszhbzik Nyité | Nivekedés | Cstikhenés | Atsorolds | Zari
. (e F) (e F1) (e F1) (e F1} (e Ft)
| Inoattanok €5 kaposolddd vagyoni ériékl 841 578 il 0 14 1%
%‘mﬁh berendenések. felazerelésck GI82 3432 i 0 9814
ZESEN T223 #vl.'.llll| i i 11233
&

Késztete: Arthur Bergmann Jogi-, Add- és Pénzilgyi Tanacsado Kfi., Budapest
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Tdrevi eszhizok mozgdsinak lefrdsa (Osszefoglald rébldzar)

“Targyi eszklzbk Nyt | Nbvekedis | Csikkenés | Atsorolds | Zaro
' @€F) | (F) | (eFy | (F) | (eF)
Targvi eszkdzbk bruttd dssoesen 24301 T8R4 1] 1] 32125
| Terv sperinti écs. linedrican 7323 =410 il i} =11233
| Ossresen 17078 k14 ] 1] i

A thrsasdy srempontjabol meghatirozd jelenttsépl targyl eszhbzbknél az azok beszeraésekor
{fizembe helyvezésekor) megtervezet! érickcsiikkenes elszamolasaban valtozas nem thntént,

A tarsasdg szempontjabol meghatiroed jelentdsépl targyi esekziknél az azok beszerzésckor
{iizemhe helyezésckor) meglerverzet! virhatd maradvanyértékben valtozas nem tiirtént.
A kivrnyezet védelmét kivzvetlenill szolgald targyi eszkdzel a tarsasagnak nincsenck,

Kapesolt viallalkozist érinti kivetelések:

Riwid lejarati kivetelés 290000 = 0
Osszesen 29000 0]

Egviéh kivvetelések hemutatisa:

| Alapokkal szembeni kivetelés 2145
Adott kaucio 145
Adik 2728
‘M 2 = 5018

A vevi kiivetelések 11.734 e Ft lisszegben szerepelnek a rovid lejaratd kivetelések kzsu.
Ertékpapirok:

Az értékpapirok kizitt tarijuk nyvilvin a 2023-ban alapitoft részvénytarsasag részvényeinek ertéket
5 millids Ft Gsszeghen, amelyek 2024-ben énékesitésre kertltek.

Aktiv iddbeli elhataroliasok:

Az aktiv idobeli elhatdroldsok 11.007 e Ft kamatbevételt és a kivetkezd évet érintod kiltsépeket
jelentenek 621 e Ft Gsszegben.

Az cszktizik érickelése kivetkezidhen a tdrsasdgi add alapjdnak szamitasanal az adozas eloth
ercdményt madositd tételek nem voltak.

Készitetie: Arthur Bergmann Jogi-, Add- & Pénzllgy: Tandesadd Kit., Budapest [}



Kiegésziio mellékle
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Forrasok
Sajat toke
A rd:sr'-'én}-c_lr. ﬁsue:ét_e]e az alabbi: —
Részvény tipusa TP Targyévhen kiboesiatott
Darab | Névérték Darab | Névérték
Tiirzsréazvény 102000 | 1000 0| 0|
A sajit ke alakulasat az alabbi tablazat mutatja
Sajat tdke alakuldsa
aFl
Tdkeehem Nyitis Nivekedés | Csdkkenés Zords
legyzett tdke 102 000 102 000
legyzett, de be -
Tdketartalék 28 000 28 0
Eredménytartalék 1114 153719 16 493
Lek&tétt tartalék 20000 30 000
Ertékelési Tartalék £
Adozott eredméeny 15379 40 702 15379 |- A0 702
Sajdt téke | 1465403 4677 | 1537 | 135701 |
Lekitdat tartalék:

- Lekitiitt tartalék Osszeg (e Ft)
Patbefizetés 30000
| Osszesen 30000
Kitelezettségek
Hatrasorolt kistelezensépek:
| Hitrasorolt kiitelezettségek Osszeg (¢ Fi)

Alarendell kilesiintoke kapesolt vallalkozdssal szemben - 1 D000
ﬂssz:scn 1 (NN

A cépnek nines sem zalogjoppal, sem epveb joggal biztositott kitelezetisépe,

Riivid lejdrati kitelezetiségek:

A rivid lejaratu kiitelezettségek kozitt tartunk nyilvan 150 e Fit kalesiint, 37 ¢ Fi negativ bank
epvenlegel, 3.336 e Fi szillithi tartozdst &5 14.264 & Fi egyéb kitelezetisépet, Oaszesen 17.837 ¢

Fr-od.

Késziterte: Arthur Bergmann Jogi-, Add- és Pénzlgyi Tandcsadd Kit., Budapest 8



Kiegéseitd melléklet Capstone Befektetési Alapkezeld Zn.

Az epvéb rovid lejarati kitelezettséget az alabbi tablazatban részleterziik:

Egyéb Kpielcaeitotah SR

Jovedelem elszaimoldis 4571

Részviény értékesités jovain Gsszege SO0
Adok 4693
(Osszesen 14764 |

A kiitelezenségek visszafizetendd dsszepe nem nagyobb a kapott Gsszegnel,

Az Osszes olyan pénzilgyi kotelezettség, ami a pénzilgyi helyzer éridkelése szempontjabol
jelentéséggel bir, megjelenik a mérlegben,

Mérlegen kiviili egyéb tételek nincsenek.
Passziv idébeli elhatarolasok:

A passziv idobeli elhatdroldsok kézott fizetent kamatokat 3.325 e Ft és konyvvitelikdnyvvizsgdldi
dijat 1.006 e Ft fisszegben tartunk ayilvin, 8sszesen 4.331 ¢ Fi-ot.

A véllalkozas tevékenységébol veszélyes hulladék nem keletkezen,

A mérleghen nem szerepld kmyezetvédelmi kirok, kitelezetiségek nem varhatok,

Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

Ertékesités nettd drbevétele a tirsasag fobh tevékenyei szerinti bontisban:

. Tevékenvségi kiir Arbevétel (e Ft)
Alapkezelés dij | 114151
| Osszesen [ 114151

Exportértékesités, importheszerzés nem voll,

A villalkozis exportiaimogatashban nem részesilt,

A villalkozas wmogatdsi program keretében dotéciot nem kapott.

Kivételes napysipni vagy elofordulasd bevételek az fizlet évben nem voltak.

A tarsasagnal az anyagkiiltség éridke az aldbbiakbol tevodon dssze:

Megneverés Kiiltség (¢ Ft)
Kitzizemi dijak 200}
Osszesen 20060

Készitette: Arthur Bergmann Jogi-, Ado- és Pénzligyi Tandesado Kfi., Budapest 9
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A tarsasignal az igényhe veti szolgaltatasok éricke az alabbiakbol tevodin Gssze:

: Kiltségnem Kiltségek (e Fr)
Szillitasi kdltségek 79
Bérleti dijak 15748
 Karbanwartas kiltségek 53
Informatikai €s tavkdzlési kbliségek 20988
Szakéntoi kilisépek 6132
Kdziizemi dijak, Geemeltetés kiltségek 14202
Tagdijak 5
 Egyéb 6782
Osszesen 61989
A tarsasagnal az egyéb szolgiltatisok értéke az alabbiakbol tevodoit dssze:
| .:_ = T ﬁ -.-.Hi '{gﬂl ,
Bankkiliscg 244
Osszesen 249
Személvi jellegi raforditasok bemutatisa;

MunkaviilalGk bér és l&szamadatai

; " d-. =L ErE .r‘-ﬁﬂl w
Atlagos letseam (1) o .3
Berkoltseg (ezer F1) 0 68525
Személvi jellegii egyeb kifizetések (ezer Fi) 0 10135
Szocidlis hozzdjarulasi ado [0157
 Egyéb bérjarulékok L
Osszesen | 10225
Az egvéh riforditisok alakulasa:

Kiiliségnem Kiiltségek (¢ Ft) !

MNB dij i 300
Ipariizési add 2202
()sszesen 2502

Kivételes nagysagu vagy elofordulasa kilségek és raforditasok az tizieti évben nem voltak,

Targyévben kulatdsi, kisérleti fejlesmési kbliség nem volt.

Készitette: Arthur Bergmann Jogi-, Ado- és Pénziigyl Tandacsado Kft., Budapest 10
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Kiegesaid melleklet

A farsasdgndl a pénzilgyi miveletek bevételeinek értéke az alibbiakbol tevodstt dssze:

Megneverés Bevétel (¢ Fi)
Kamatbevétel kapesolt vallalkozastal 4337
Kamatbevétel pénzintézendl GOR
sreSen 14320

Pénziigvi miveletek riforditisai

: Osszeg (e Fi)
Fizetett kamatok kapcsolt vallalkozasnak = 1445
Atvaltasi drfolvamvesziesép 2
Osszesen 1447

Tarsasigi addalapot madositg tételek

Frtkesokkends SZT tv szerint
Enékestkkenés add tv szerint
(rssresen

A tdrsashg a tdrsashgl adot a minimum szdmitas szabalva alapjan allapitja meg.

Eészitette: Arthur Bergmann Jogi-, Adi- és Péneilgyi Tanacsado KA., Budapest 11
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Mutatdszimok

Vagyoni helyzet mutatészamai

A tartozan befektetett eszkizik ardnya elozi évben 8.40% volt, targyévben 12.44%.

A forgoeszkiziok arinya elozd évben 88.44% volt, targvévben 80,64%,

Az elded évhez képest a befekietett esekiizfk arnya nivekedett, mig a forgoeszkazik arnya
cstikkent.

Sajat toke aranva az Gsszes forrdishan (tokeelldtottsdg) eldzd évben 86, 78% wvolt. targvévben
Bl B3%,

Sajdt forrdssal finanszirozolt forgoeszkiabk éridke targyévben 129230 crer Fi, elfzd évben 172248
ezer It voll,

igy a forgdidke, sajattike ardnya targyévben 93,17%, eldzd évben 97.59% volt.

A sajat toke - jegyzett toke aranya 133,13%, elozt évben 173,03% volt.

Péneligyi helyzet mutatdszidmai

A likviditasi rata éntéke targyévben 7,59, el6z6 évben 12,80 volt,

A teljes likviditasi mutatd énéke targyévben 6,63, elfxd évben 11,03, A fenti mutatok alapjén
elmondhatd, hogy tdrsasigunk hkviditasa jo.

A jiivedelmeziség mutatii
A nettd termelési éridk 38043 erer FI volt, ami az elteh évinek 44,62%-a.

Az anyagmentes termelési ériék 43847 ezer Fi volt, ami az eldzd évinek 52.32%-a.
Mivel pozitiv adozott eredmény nincs, az alaptoke nem hozott jivedelmeat.

Keésatete; Arthur Bergmann Jogi-, Ado- és Pénzilgyi Tanacsadd Kit., Budapest 12
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CASH FLOW 2023
Capstone Befektetesi Alapkezeld Zrt.

Cégjegyvedkseam: 01-10-049079
Idoszak: 2023.01.01 - 2023.12.31 KSH-szam: 25803491-6630-114-01

Elet év  Targyev
1000 Fit 10060 F

I. M kiickési cash Mow (1-13, sorok) 12.715 -11.0%1
la. Addris el eredmény i [ 6,903 40471
ebbil; mitkadésre kapolt, pénzigyileg rendersdt dmagatas
| b Korrekciok az addzis eldfi eredményben -
L. Korrigilt addeds ebitti eredmény {Ta+1h) - 16.903 47T
2. Ebzimolt amortizicis £ 237h T804
1. Elszimodt drickvesziés ¢s visszalris i
o4, Célturtalék keépzés & felhpsznalis killinbbzete 4
5. Befekretett eszhizok émdkesideének eredménye +
6, Szillithi kiitelezetiség valtozdsa + 2 I86 =£47
T Egveb riwid lejdratt kielcretiség vilwsis + 2742 d.611
g, Pazszly iditheli elhatirobisok valiozisa + 1.487 1.49%
1, Veviktvetelds valtosisa + -] 423 27.047
0. Forgoesshizok (vevikiiverzlés és pénzeszkiz nélknl) viliozis: + 9506 -5.30%
11, Aktlv idébeli chatarolisok valiozisa & 2038 -5.195
12, Frredett add (nvereseg utin) - 1.524 231
I3, Fizetetr ozztalék, régrecedis 3
Il. Befektetési cash fow {14-18. sorok) 9. Th3 -11.610
14. Befekteten espkiizik besrerpése - 0.763 11619
15. Befekietett eszktzik eladdsa '
16, Hossz) lejirabm nyajiott bilcsbndk &5 elhelvereit bankbedétek +
tifrlesztdse, megszinteidse, beval
17, Hosazn lejhratra nyajiott kilcsdnik ds elhelvezen bankbendiek -
18. Kapott ogsalél, részesedés =
. Finansrirozisi cush fMow (19-26, sorok ) e 1R
4. Résevenykibocsiids, iikebevonis (thkeemelés) bevéele + 30,000
20, Edtvény, hitelviszonyt megtestesitd ériekpapir kKibocsatisanak i
hevineks
21, Hidel és kitlesdn felvédels + 19 a7
ry Wiéglegesen kapott péneeszkie -
25, Résevénybevonas, thkekivonas (tkeleszallings) =
24, Kilevemy es hitelviszonyl megiestesitd i papir visszafizeless .
5. Hitel és kiilesiin tirlesmidse, visszafizeidse : 15
24. Véglepesen dtadotl pénzeszkile .
Iv. Pénpeszhieik valtozisa (111111 sorok) 32971 -12.692
27 Devirds pénzeszknzik Atiriékeldse +
Y. Pénresekilzik mérieg seerinti viltozisa (IV427, sorok) 324971 =22.692

keészitette: Arthur Bergmann Jogi-, Add- és Pénzligyil Tanacsado Kii., Budapest 13



Capstone Alapkezeld Zrt.

2023, évi tzleti jelentés

1. PFiscelemzds

A magyarorszagi befektetési alapok Gsszesitett nettd eszkozerteke 13 457 Mrd forintecl 18 099 Mrd
forintra novekedett december végére, amely 5252 Mrd forint dllomanyndvekedést és 32-vel tobb
kezelt alapot jelent az egy vvel korabbhoz képest.

Befektetesi Alapok Netto
Eszkozértéeke (Mrd forint) és
darabszama

A befektetési eszktzok dllomanyvaltorasa végig egyenletes képet mutatott az év soran, 2023 az egy
evvel kordbbihoz képest sokkal kevésbeé volt hektikus, a befektetdk részben visszatértek a piacra.

& tavalyi évben a koétvényalapok teljesitettek felll leginkdbb, a: egyre alacsonyabb kamat
kiirnyezetben, melynek kiszinhetden a kitvényalapok valtak a legnépszeribb befektetési alap
kategoriava. Ar Ingatlan piac tovabbra is szlik wolt, kevés tranzakcid tErént, a hozamok mem
bizomyultak attraktivnak.
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Az alapok wagyon szerkeretében jelentdsnek mondhatd atrendezfdesek  kivetkeztek be.
Ertelemszeriien 3 kitvényalapok eldretdrdsével a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanya
jelentdsen béviilt a befektetési alapok portfélidgjaban,
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2. Az Alapkezeld tevékenysége, gazdalkodasa

a, 2023 jelentdsebb mikodési esemenyei

Az elmult dzleti évben az alapkezelés teljesitménye a varakozasokhoz képest a csak az év negyedig
negyedevében felgyorsuld alapkereit vagyonbdvilés miatt a mikodést vesrieségessé fordull. Egy év
alatt & tArsasdg merlegfibsszege 35,4 a sajat tokeéje 40,7 millid forinttal csbkkent

Az Alapkezeld 2023 év folyamdn abszoldtl értékben kdzel 6 millidrd forinttal tudta bdviteni arz
alapokban kezelt vagyont Ar ingatlanalapkezelesi Gzletagban 3 érdemleges Ggyletkotés tudott

megvakisulni, &5 a masodik félév sordn egy Uj ingatlanalap bejegyzésére kerilt sor.

Az év kizepen befektetdi kerdeményezésre két magdntfkealap dtaddsa boryolddott le,
Az Alapkereld & magantdkealapot és & ingatlanalapot kezelt év végéra.

Az Alapkezeld tovabbra is klszaberték (100 millia Euro) alattl ABAK mindsités(,

Alapok Gsszesitett nettd eszhGzértéke év végen (2023, december 31.): 16.568.427.709 Ft



HUF 2022.12.31 2023.12.31.

Osszesen 11 361 416 144 16968 427 709
ingatlanalapok 8 764 637 512 14 043 5387 104
Tékealapok 3096 778 632 2 924 B40 605

b. Az Alapkezeld o kiltségei
Az Alapkezeld kbltségeinek alakulasat a Kiegészitd melléklet tartalmazza

€. Virhatd fejlédések

Az Ingatlanalapok esetében tovdbbra is korkdtozott kindlatl placi kdrnyezet wirhatd, Ar alapkezell ezért az
irada &z logisztikai ingatlanck utén Of ingatlanbefektetésl spapmenshe [&pett be. Cél a stagnald irodapiac
mellett olyan szektorokban is megjelenni, amelyek stabilabh &5 magasabh hozamtermelési potenciallal
rendelkeznek

d. A mérleg forduldnapja utan bekdvetkezett lenyeges eseminyek

e. Kockaratkerelés

Az Alapkezeld befektetési politikajanak meghatdrozasakor kiemelt hangsdly esett a konzervativ befektetési
dintesek meghoratalira, & 2014, dvi XV torvény és a 7BS2014 (111,19} szamu kormanyréndebet alapidn
meghatérozottak szerint eljdrva és a belsd srabdlyratainak megfeleld befektetés) déntéseket hor &s
monitoralja az altala kezelt Alapok tevékenységéval kapcsolato: kockdzati kérdéseket. Az Alaphkezeld
rendelkezik rendszeresen felubvizsgalt kockazatkezelesi szabalyzattal.

f.  Ar-, hitel-, kamat-, likviditds- és cash-flow kockdzat
Alapkezeld mikidését az alapok kezelésének dijbeveteldbdl finanstirozza,

Az Alapkezeld stabll mikodtetése biztositoti. 2023 december 31-én a az Alapkezeld sravatold (dkeje
142 492 997 forint volt. Az Alapkezeld pénzigyi-finanszitozdsi helyzetkepst a Kiegészitd melléklet részletezi.

E- Pénziigyi instrumentumok hasznositdsa

Az Alapkezeld srabad pénzigyl eszkdreit bankberétben tartofta, Ar Alapkereld vagyoni helyzetéy és
jovedelmezdségl helyretképst a Kiegészitd meléklet részletezt,

h. HKutatds-fejlesztés

Ar Alapkezeld nem folytat E+F tevékenységet,



i.  Kérnyeretwédelem

Az Alapkezeld nem rendelkezik kbrmyezetvedelmi és fenntarthatosdgi tervwel, szamadra ez nem kotelezd, de
tevékenysdge sordn a gyakorlatban hangsdlyt kap a kornyezettudetossdg. Az Alapkereid nem végez a
kornyeetet terheld tevekenysegel. A szekhelyen keletkezd hulladekot a helyi hulladékkerels szallitja el

i Foglalkortatdspolitika

Az Alapkezeld hosszi tavon efkitelezett szervezete, valamint a seervezetet alkotd munkatérsak fejlddesére,
tejlesztésére vonatkozoan. Kiemelt stratégiai célja a jol képzett, versenyképes szakemberdllomany
megteremtése, a belsd szemekyi erdforrasok folyamatos fejlesztése

k. Mindségbizrtositds

Nem alkalmazandd az Alapkezeld esetében, \

Budapest, 2024, majus 15, 1

_
Kabulmictky Tamas

vezérigargatd



